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Hrvatska udruga poslodavaca

mjesecni pregled glavnih

trendova u gospodarstvu

Ekonomska aktivnost

U 11.2017. pad ukupne industrijske proizvodnje za-1,7%, a rast

promet u trgovini na malo realno +5,7%.

HUP skor za HR

poboljsan 3 boda na 36 bodova, ali HR i nadalje na zaéelju EU11

U 11.2017. u HR ukupna industrijska
proizvodnja je nakon trenda rasta u
posljednjih 6 mjeseci zabiljezila pad
od -1,7% na godisnjoj razini, a pad

mjesecu, dok je pad preradivacke
industrije -1,5% na godisnjoj razini i
pad iste od -54% na mjesecnoj
razini. Za 1.-11.2017. rast je ukupne

za -36% prema prethodnom industrijske proizvodnje HR usporio
Indeks industrijske proizvodnje
promjene u odnosu nha isti mjesec prethodne godine
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na +2,3% na godisnjoj razini. UHR
u posliednjih 17 godina rast
industrije je samo +2,8% bitno
najnizi prema ¢lanicama EU iz
CEE .Trend rasta realnog prometa
u trgovini na malo uHR nastavljase
ve¢ 39. mjesec , najdulie od kako
se pratii u 11.2017. je na godiSnjoj
razini rast je ubrzao na +5,7%,
nominalno +7,8%. Na mjesecnoj
razini je rast +2,2% realno, +2,4%
nominalno, dok za razdoblie 1.-
11.2017. rast visokih +5,1% realno
i +7,3% nominalno. U 2017.
potrodnja je prema fisklaliziranim
raunima porasla za +7% prema

Indeks realnog
promjene u odnosu
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2016. na 170 mrld. kuna, a samo u
12.2017. za +5% prema 12.2016. na
rekordnih 13,8 mrld. kuna. U turizmu
devizni priliv raste za 1.-9.2017. za
10,4% na 8,72 milijarde eura, i visi je
nego u cijeloj 2016. , a u 3. kvartalu
2017. rast je 9,8% na 5,99 milijardi
eura. HUP skor za HR za prvu polovicu
2017. biliezi po prvi put od 2014.
znacajnije poboljSanje za 3 boda na 36
bodova poradi ponajprije odrzivog
povetanja ekonomske  aktivnosti,
fiskalne konsolidacije i pada kamatnih
stopa, ali je HR zbog sporog i
preslabog provodenja cjelovitih reformi
i nadalje na zaCelju novih €lanica EU.

prometa u trgovni na malo
na isti mjesec prethodne godine
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Zivotni standard i
raspolozenje potrosaca

U 10.2017. rast realne neto place po zaposlenom visokih +5,1%,

nominalno +6,6%. Rast troskova rada u 3.kv.2017. za +4,9%
nominalno. Indeksi ocekivania i pouzdanja potrosaca u porastu

U 10.2017. isplatena mjeseCna
prosje€na neto placa u pravnim
osobama ubrzala je rast na realno
5,1%, nominalno 6,6% na godisnjoj
razini ¢ime se nastavlja njihov trend
rasta zapoCet u 12.2014. iiznosila je

6.014 kuna. Prema 9.2017. neto
placa bila je viSa realno za 0,5%,
nominalno za 0,%%. | nadalje najvisa
prosjeCna neto pla¢a isplacena je u
zraénom prijevozu i iznosila je
10.706 kuna, a najniza u proizvodnji

Indeksi pouzdanja i ocekivanja potrosaca
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odiece od 3.589 kuna. Za
razdoblje 1.-11.2017. isplacena
prosje¢na neto placa u pravnim
osobama bila je 5.966 kuna Sto je
viSe za 4,3% realno i 54%
nominalno. U 10.2017. medijalna
neto placa bila je 5.211 kuna i niza
je za 77 kuna prema prethodnom
mjesecu. Za 2018. administrativno
utvrdena minimalna bruto pla¢a
povecava se za 5% za 163 kune
na 3.439,40 kuna bruto, odnosno
za 131 kune na 2.752 kune neto,
¢ime Ce ista doseci 43% prosjecne
neto place. U 3. kvartalu 2017. u

HR za cijelu ekonomiju ukupni
nominalni tro8kovi rada po satu visi
su za +4,9%, pri Gemu place 4,9%, a
drugi troSkovi rada 5,1% na godisnjoj
razini, dok je za poslovni sektor rast
istih +5,3%, a za neposlovni +5,2%.
Hrvatska po stvarnoj pojedinacnoj
potro3nji po glavi stanovnika u 2016.
ve¢ 3. godinu stagnira na 5%%
prosjeka EU28 i 27. je po Zivotnom
standardu u EU28, samo ispred
Bugarske koja je na 53% prosjeka
EU28. U 11.2017. blago poboljSanje
indeksa oCekivanja i pouzdanja
potroSaca na mjese¢noj u HR, ali i
blago pogorSanje na godinjoj razini.
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Trziste rada

U 11.2017. ukupno zaposlenih manje za -1,1%. Broj nezaposlenih
veci za +4,2% prema 10.2017. Stopa registrirane raste 0,5 p.b. na
12,1%, a anketne nezaposlenosti raste 0,1p.b. na 10,4% u 11.2017.

U 11.2017. broj ukupno zaposlenih
bio je 1,363.925 Sto je za 15.166
zaposlenih manje prema 10.2017.
odnosno -1,1% manje, a oko 13.000
manje zaposlenih na godiSnjoj razini
uz najveci pad od 3.810 zaposlenih
u trgovini i 1.021 zaposlenih u

industriji . Broj zaposlenih u pravnim
osobama u 11.2017. bio je
1,159.749 i manji je za 11.942
osobu ili -1% na mjesecnoj razini, a
manji -1,9% na godiSnjoj razini te
manji za -2,00 za razdoblie 1.-
11.2017. Prema anketi o radnoj

Zaposlene osobe s evidencije HZZ-a
mjeseéne vrijednosti
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Financijsko trziste i inflacija

U 11.2017. inflacija se zadrzala kao i prethodna 2 mjeseca na
+1,4%, a temeljna inflacija se zadrzala na +0,9%. Za 2017. najava
suficita proraéuna HR opée drzave. Pad CDS HR na 96,0 baznih boda.

U 11.2017. HR inflacija, mjerena
indeksom potroSackih cijena, se
zadrzala na istoj razini od +1,4% kao
i prethodna dva mjeseca i kao u EU
u 12.2017., dok su ciene na
mjesecnoj razini stagnirale. Kao i
prethodnih mjeseci poticaji inflaciji,

na godisnjoj razini, dolaze od rasta
cijena u kategoriji hoteli i restorani sa
+6,5%, hrane i pica +2,8% te
prijevoza +2,8%. Za razdoblie 1.-
11.2017. rast cijena zadrZao se na
+1,1% , identiéno kao i za godisnji
prosjek koji je +1,1%. U 11.2017.

Indeks potrogackih cijena (CPI)
% promjene u odnesu na isti mjesec prethodne godine
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——Indeks potrosackih cijena ukupno

= Indeks potrosackih cijena bez energije i hrane

snazi ( ILO metodologija) u 3.
kvartalu 2017. u HR bilo je 1,683
milijuna zaposlenih, $to je 54.000
viSe na godisnjoj, a 50.000 vise na
kvartalnoj razini. Nastavla se
zabrinjavajuéi  viSegodi$nji pad
radno sposobnog stanovnistva na
3,544 milijuna u 3. kvartalu 2017.,
a to je za 19.000 manje osoba na
godiSnjoj razini i 4.000 manje
prema 2. kvartalu 2017., uz rast
zaposlenosti u radnom
kontingentu (15-64) na 61,0% ili za
1,8 p.b. vie na kvartalnoj razini te
2,6 p.b. viSe na godiSnjoj razini dok
je stopa aktivnosti na 52,2% i u

padu je za 0,5 p.b. na kvartalnoj, a u
porastu 0,9 p.b. na godiSnjoj razini. U
11.2017. na HZZu bio je
evidentirano 188.056 nezaposlenih,
Sto je povecanje od +4,2% ili 7.652
osoba prema 10.2017., ali za -19,0%
ili 44211 osoba manje prema
11.2016. Zaposleno je 11.576 osoba
najmanje od 2012. od toga 9.805 ili -
-17,3% manje prema 11.2016. na
temelju radnog odnosa. U 11.2017.
stopa registrirane nezaposlenosti
viSa je za 0,5 p.b. prema 10.2017. i
na 12,1%, a anketne je na 10,4% i
HR je 24. u EU28, dok je istaza HR
u 3. kv. 2017. povijesno niska 9,0%.

Stopa registrirane nezaposlenosti
mjesecéne promjene
(desezonirano ARIMA X12)
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temeljna je inflacija nadalie na
+0,9% na godiSnjoj razini, na
mjesecnoj je stagnirala, za 1.-
11.2017. je +0,7%, a na godiSnjem
prosjeku  +0,6%. Nakon
kratkotrajnog oporavka u 9.2017. u
10.2017. krediti poduzetima su
nizi za -1,3% na mjesecnoj i -0,3%
na godisnjoj razini, pri ¢emu pad
bilieze krediti za investicie, a
stagniraju  krediti za obrtna
sredstva, dok su krediti u odnosu
na poCetak pada prije 5i po godina
nizi oko -20%. U 2017. proratun
opée drzave HR nakon 1994. i

1998. je po, EU ESA 2010
metodologiji, u suficitu, a to bi mogao
biti znak zaCetka ka Zeljenom ciklicki
uravnotezenom proradunu. HR javni
dug bi se mogao smanijiti u 2017. na
oko 78% s82,7% u2016. U2017.HR
je na vrhu ekonomskog ciklusa, a to
je razdoblje najpovoljnije za odluénu
provedbu sveobuhvatnih koherentnih
strukturnih reformi, da bi HR snazno
povecala konkurentnost, ostvarila
investicijski kreditni rejting i smanjila
se bitno cijena kapitala do poCetka
rasta kamata u EU za 2-3 godine kao i
preokrenuo trend zaostajanja rasta
HR prema prosjeku ¢lanica EU iz CEE

Kamatne stope kreditnih institucija na kunske kredite
2 valutnom klauzulom za nefinancijska drustva
mjesetne promjens

e K ratko ro €ni krediti kamatne stope
——Dugoretni krediti kamatne stope

Premija rizika, Credit default swap (CDS), Spread 5-godina, bazni bodovi (b.b.)

lzvor : CEE Macro [Fixed Income Daily Erste Bank, HUB Pregled , Deutsche Bank Research
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Vanjska trgovina i svijet

Hrvatski robni izvoz ve¢i je za +15,3% za razdoblje 1.-10.2017., a pokrivenost uvoza izvozom je
62,3%. Industrijska je proizvodnja u 10.2017. porasla u EU28 +4,2%, u Italiji +4,3%, u Njemackoj
+2,5%. U 2017. u euro zoni prosjek indeksa managera nabave najvisi u zadnjih 20 godina

Za razdoblie 1.-10.2017. hrvatski
robni izvoz je veti u eurima za
+15,3% , robni uvoz je veti +13,2%
uz robni deficit od 6,9mrld€ i rast
10% te pokrivenost robnog uvoza
izvozom od 62,3%. U 10.2017.
industrijska je proizvodnja ubrzala
rast u EU28 na 4,2% u EA19 na
3,7% na godidnjoj razini i znacajno
premasila predkriznu razinu, dok je
prema 9.2017. povecanje

180 o romiana u

industrijske proizvodnje u EU28
0,3% u EA19 0,2%. Medu vaznim
vanjsko trgovinskim partnerima HR
industrijska proizvodnja je usporila u
Njemackoj na +2,5% , a ubrzala na
+4,3% u Italiji na godisnjoj, a pala za
-1,4% u Njemackoj te porasla +0,5%
u ltaliji na mjese¢noj razini. ECB ¢e
nastaviti otkup obveznica na razini
od 30 milijardi eura mjesecno
najmanje do 9.2018. uz zadrzavanje

Industrijska prmzvodnJa EU i glavnih trgo\rmsluh partnera Hrvatske
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Industrijska preizvednja, EU 28

Industrijeka proizvednja. Njemacka

ja. lalija

niskih kamatnih stopa u 2018. U
12.2017. u euro zoni (EA19)
indeks menadzera nabave (PMI)
dostigao je rekordnu razinu od
60,6 bodova. Prosjek indeksa PMI
za EA19 u 2017. je najvisi u 20
godina, potaknut uzletom sektora
investicijskih dobara. O&ekivano
FED jeu 12.2017. podigao bazi¢ni
kamatnjak za 0,25 p.b. na raspon
1,25-1,50% uz revizju procjene

SAD GDP za 2018. godinu sa 2,1%
na 2,5%. Prvih dana 2018. indeksi
Dow Jones, S&P500 i Nasdaq su na
Wall Streetu na povijesnom rekordu,
a predvode dionice tehnoloskog
sektora i uvjerenje da Ce usvojena
porezna reforma potaknuti daljnji rast
cijena dionica u SAD. Istodobno
prema anketi Boston Consulting
Group pesimizam investitora u SAD
na najvisoj je razini od velike krize
2008. i njih 80% ocekuje recesiju u
naredne 3 godine, a preko 2/3
procjenjuje cijene dionica na trzistima
kapitala previsokima. U SAD povrat
na dionicki kapital je prenizak i za
66% investitora ulaganje u organski
rast i akvizicije trebali bi dva prioriteta.

Robni izvoz Hrvatske u€
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Indikator poslovne klime euro zone
( Business Climate Indicator- BCl)
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— Indikator poslovne klime euro zone (BCI)

I-‘_m

Misljenja koja se iznose u ovoj publikaciji ne predstavljaju preporuku za ulaganje ili investicijski savjet. HUP ne jaméi toCnost primarnih
statistiCkih izvora na temelju kojih su sastavljeni prikazi i napisani komentari. Izvori: www.dzs .hr, Priopcenja; www.hzz.hr, Bilten; www.hnb.hr,
Statistika; www.imf.org, World Economic Outlook, www.erstegroup.com, CEE Macro/Fixed Income Daily, Europska Komisija




